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Mezinarodni zadluzenost v 21. stoleti

1) Uvod

Nasledujici text je rozdélen do tri casti. V prvni, vice teoretické, se zaméruji na uvedeni do
problematiky zadluzeni zemi svéta, vcetné zminéni role podstatnych relevantnich instituci,
a moznosti reseni tohoto globalniho problému. Druha cast popisuje dllezité otazky mezinarodniho
zadluzeni v soucasnosti. V posledni ¢asti uvadim moznosti budouciho vyvoje a podnéty k zamysleni.

2) Fenomén zadluzZenosti
a) Vymezeni pojm

Statni rozpocet predstavuje pouziti penéznich fondl za urcité obdobi. Zahrnuje napriklad rozpocet
jednotlivych ministerstev, municipalit (verejna sprava na mistni Grovni), verejné spravované fondy
(napr. zdravotni pojistovny) a dalsi. Deficit statniho rozpoctu je financovan bud zahrani¢nimi
subjekty (tim vznika zahrani¢ni dluh) nebo domacimi subjekty (pak mluvime o dluhu domacim).
Vnitrni (domaci) dluh predstavuje mensi bremeno nez zahrani¢ni dluh, jehoz splaceni snizuje
vyvozni prebytek a platebni bilanci. Ke splaceni vnitfniho dluhu vSak pouziva stat casto dané, tedy
vybira od véritell penize, které jim poté ,vraci*. Tento jev ma negativni vliv na nabidku prostredk
od domacich investorud. Je také nutno zminit tzv. rating jednotlivych zemi. Zarazeni zemé do urcité
skupiny (podle divéryhodnosti) tzv. ratingovou agenturou (jmenujme napf. Standard & Poor's,
Moody’s nebo Fitch Ratings) ovliviiuje ochotu vériteli zapGjcit zemi vlastni prostfedky. To ma vliv
na vysi Uroku, kterou musi dluznicky stat platit. —
Plati tedy: ¢im vyssi rating dluznika, tim lepsi |
vyhlidky na ziskani vyhodnéjsi pajcky. I I !
Pro nasi potfebu budeme pod pojmem T Long erm det o
zadluZzenost rozumét celkovy vnéjsi dluh (total \

external debt), tedy soucet dluhu vlady i

soukromeého sektoru. Terminem rozvojova zemé

(ktery je pochopitelné pomérné vagni a existuje ! !
mnoho zpUsobl jeho interpretace) rozumim e el
skupinu zemi svéta, které jsou na zakladé J
klasifikace OSN a Mezinarodniho ménového fondu
(IMF) zarazeny do skupin nejméné rozvinuté —

zeme a rozvijejici se zemé (mezi které stale patri Omtial - qf[

napr. Polsko)'. Podle klasifikace IMF je vyspélych wredors srediors
rozvinutych zemi pouze 34. l—‘—l i l ]
Mezinarodni zadluzeni se samozrejmé tyka vsech
stat( svéta, principy vzniku a zaniku dluhl jsou
tak obdobné, a striktni Vymezeni pojmu I‘OZVOjOVé. Zakladni struktura celkového vnéjsiho dluhu.

zemé neni v tomto pripadé nutné.

Podstatnou skutecnosti je, Ze zadluzeni prestava

byt udrzitelnym, kdyZ se rychlost ristu prebytku

exportu nad importem vyrovna nebo dokonce nedosdhne rychlosti rustu Grokd zpusobenych
zadluzenim.

Zadluzenost zemi je mozné resit v zasadé dvéma zplsoby - oddluzenim (tedy castecnym nebo
uplnym odpusténim dluhd, za timto ucelem vznikly napf. iniciativy HIPC a MDRI), ¢i financni
asistenci jinych subjekt( (vétSinou zemi rozvinutého svéta a mezinarodnich instituci, jako je
napriklad Svétova banka nebo Mezinarodni ménovy fond). O obou zakladnich typech se zminuji nize.

Commercial
banks

Multilateral Bilateral Bonds Other

! Country Composition of WEO Groups
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2010/01/weodata/groups.htm#oem (duben 2010); cit. 28.8.2010
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b) Indikatory zadluzeni

Mezi typické priznaky hrozici krize ze zadluzeni patfi dlouhodobé vysoké deficity verejnych
rozpoCtl, snizeni zivotni Urovné v dlsledku snizeni atraktivity zemé pro investory a tim ohrozeni
zameéstnanosti, prirodni katastrofa narodniho rozméru, vysoka domaci inflace a v extrémnich
pripadech také populisticka (¢i jinak neUspornad) politika. V odborné literature jsou priciny
dluhovych krizi rozdéleny na vnitini a vnéj$i.? Mezi

faktory vnitrni patfi napr. nedlsledna politika a dluhovy I
management, podnikatelské prostredi (napr. vynutitelnost
prava) a investi¢ni klima, mezi faktory vnéjsi pak vyvoj

Burdensome
Total debt* as % of GDP, end 2009

svétovych Urokovych sazeb, ménovych kurzd a sménnych W Foreign currency | Foreign-currency loans as
relaci. Pravé skutecnost, ye zemé dluzi urdité mnozstyi | ' Nationalcurrency % oftotathousehold deit
penéz v zahrani¢ni méné, snizuje jistotu, Ze bude splacet 0 2 50 75 100
pravé tolik, kolik plivodné zamyslela. Jak je zretelné Ukraine [72.3]
z grafu®, mnoho zemi stfedni a vychodni Evropy dluzi Bulgaria [31.5]
vyrazné objemy penéz v zahranicni méné. Napriklad Hungary 66.2]
posileni Svycarského franku (zhodnoceni, apreciace) ma Croatia T.2]
negativni vliv na zemé, ktere dluzi prave ve Svycarskych Czech Republic [o1]
francich, a zvySuje tak jejich dluhovou zatez. Poland 36.4]
c) Prvni velké krize zadluZeni SIMH,H —
Romania [61.3]
. . . . .. ) ) Russia [11.1]
Prvni velkd krize ze zadluZeni se objevila v souvislosti _—
Source: Austrian Nationalbank *Household and corporate

s ropnymi Soky v 70. letech. V obdobi let 1970-1983 se
vice nez osmkrat zvétsila dluhova zatéz rozvojovych zemi. Pri¢inou byl rdst cen ropy, ktery prfineslo
do rozvinutych zemi prostredky, jez byly nasledné investovany v zemich rozvojovych. Tim se oviem

vytvorilo velmi zavazné bremeno pro mnoho statl svéta, I
které nemély tak prihodné podminky pro zhodnoceni It's adrag (2
investic, jak zahrani¢i investori predpokladali. Jednou LS GDP growth in § per additional § of debt*

z prvnich vazné postizenych zemi bylo Mexiko (1982) a
zemé Latinské Ameriky. S problémy se béhem ropnych
krizi potykaly i rozvinuté ekonomiky. V nich doslo 0.8
k velkému inflaénimu rdstu, se kterym se snazily
vyrovnat zvySovanim Grokovych mér. Tim se stalo 0.6
pujc¢ovani prostfedki méné vyhodnym pro rozvojové 0.4
zemé. Mimoto v 80. letech posiloval americky dolar a

1.0

veskeré pujcky v této méné se staly velmi nakladnymi. 0.2
Rozvojovy svét se snazil kompenzovat nedostatek O Ty PO Oy P
prostfedkd zvySenim exportl, predevsim surovin a 1956 70 80 90 2000 10
vyrobk( s mensi pridanou hodnotou. Jejich dostatek Sources: Bureau of Economic *All domestic
v v. ’v ’ , Sy . Analysis; Federal Reserve; non-financial debt
ovsem tlacil na snizeni cen a ve vysledku zvyseni The Economist 3-year moving average

exportd témto zemim spise uskodilo.

d) Korelace zadluZeni a ekonomického ristu

Jak je z diagramu zretelné, zadluzeni v USA ¢im dal tim vice snizuje potencial k ekonomickému
rustu. Schéma zobrazuje, ze kazdy dodatecny dolar dluhu byl spojen s mensim a mensim objemem
ristu.* Svéddi to o klesajici schopnosti ekonomiky absorbovat rostouci vnéjsi dluh.

2 Mezinarodni zadluZenost, http://www.rozvojovka.cz/mezinarodni-zadluzenost 226 19.htm, cit. 28.8.2010

A glow from the east, http://www.economist.com/node/16892013?story id=16892013&CFID=146112924&CF
TOKEN=66234742, cit. 29.8.2010
A special report on debt, http://www.economist.com/node/16397110%story id=16397110, cit. 29.8.2010
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e) Iniciativy k omezeni zadluzeni
l. HIPC

Skupina téZce zadluZzenych chudych zemi (Heavily Indebted Poor Countries) spojuje 40 nejméné
rozvinutych zemi svéta, které jsou opravnény pro cerpani pomoci od Svétové banky a Mezinarodniho
ménového fondu. Vznikla v roce 1996 a k 1. Cervenci 2010 jiz pomohla 30 zemim stabilizovat své
verejné rozpocty a pohledavky vicéi zahrani¢nim véritelim. Pred vznikem iniciativy HIPC utratily
cilové staty jen za placeni Grokd v priméru vice nez za zdravotnictvi a Skolstvi dohromady.® V roce
1999 byla HIPC iniciativa rozsirena (predevsim byly zmirnény podminky), a vznikla tzv. Enhanced
HIPC (EHIPC). V soucasnosti je v dvoufazovém procesu, ktery zahrnuje jednak pripravné stadium
(kdy vznikaji tzv. strategické dokumenty pro sniZzovani chudoby (Poverty Reduction Strategy
Papers)) a jednak samotnou fazi oddluZeni, 6 zemi, a sice Cadska republika, Komorsky svaz, Pobiezi
slonoviny, Guinejska republika, Republika Guinea-Bissau a Republika Togo. Pred zahajenim procesu
stoji Eritrea, Somalsko, Kyrgystan a nejvétsi africky stat, Sadan.

Il. MDRI

Tzv. Multilateralni iniciativa za odpousténi dluht (Multilateral Debt Relief Initiative) z roku 2006
by méla vést k Gplnému odpusténi dluht 30 zemim, které spliuji kritéria Mezinarodni rozvojové
asociace (IDA)°. Tato iniciativa navazuje na program pro HIPC. Zemé&, které se ji chtéji zdcastnit,
musi prokazat dostatecné kvality v oblasti makroekonomického rizeni, vydajového managementu a
implementaci sniZzeni chudoby.’ Tuto iniciativu navrhla skupina G8, kterd se zavazala poskytnout
dostatek zdroju pro uplné anulovani dluh( cilovym zemim.

. PariZzsky klub

Toto sdruzeni je tvoreno véritelskymi zemémi, které vlastni pohledavky rozvojovych zemi. 19
zastupcU Parizského klubu se setkava kazdych 6 tydn( na francouzském Ministerstvu financi
a diskutuji o Zadostech zemi, které pozaduji zruseni nebo posunuti splatnosti vlastnich dluhd. Ve
vétsiné pripadd maji pravé zastupci tohoto sdruzeni posledni slovo v rozhodnuti o budouci finanéni
situaci dluznickych zemi. K Parizskému klubu patri 13 prilezitostnych clenskych zemi a nékolik
pozorovatelskych organizaci (napr. Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska unie,
Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj a daldi). Historie tohoto sdruZeni saha do 50. let
20. stoleti, konkrétné do roku 1956, k institucionalizaci tohoto sdruzeni do$lo v pribéhu let
sedmdeséatych.

V. Londynsky klub

Neformalni sdruzeni véritelskych bank, které vzniklo v roce 1976, se poprvé seslo v Londyné, aby
resilo finanéni problémy a neschopnost dostat svym zavazkim Demokratické republiky Kongo
(tehdejsi Zair). Zastupci Londynského klubu se schazi ad hoc, kdykoliv je potreba projednat situaci
konkrétni dluznické zemé. Organizace nema podobné jako Parizsky klub oficialni mandat. Jeho
hlavni jadro tvori priblizné 15 bank®, dalsi banky se G¢astni jen nékterych jednani. Vysledna podoba
dohody mezi dluznickymi zemémi a véritelskymi institucemi musi byt podporovana institucemi,
jejichz podil na zavazcich dané zemé je alespon 90%.

5Zaénéme brat svétovou chudobu vaZné, http://www.project-syndicate.org/commentary/rato5/Czech, cit. 28. 8. 2010
50ddluzeni - multilateralni, http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/rozvojova-spoluprace-cr/zahranicni-rozvojova-
spoluprace-finance/1001674/56878/, cit. 28. 8. 2010

" The MDRI, http://www.imf.org/external/np/exr/facts/mdri.htm, cit. 28.8.2010

8 Banks-members of Bank-Consulting Committee, http://www.worlddebt.info/index.php?name=london club&op
=cat&id=7, cit. 28.8.2010
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9) Dusledky zadluzeni

Vysoké zadluzeni ma zavazné dopady na obyvatelstvo kazdé postizené zemé. Vytvari atmosféru
neddvéry na mistnim podnikatelském trhu, predevsim budi obavy z $patné navratnosti investic. NiZsi
hospodarsky rlst, ktery je projevem této nedlvéry, zadluzeni dale zvysuje a zemi uvadi do vétsi
chudoby. Vysoké zadluzeni také sniZuje kredibilitu zemi v mezinarodnich vztazich. Véritelé ze
zahranic¢i tak nejsou zemi ochotni dale pujcovat a zemé prichazi o zdroje kapitalu. Prudky pokles
objemu prostredku ze zahranici tlaci na sniZzovani spotreby (pokles import( vici exportim) a pokles
zivotni Urovné. S tim souvisi oslabeni mény, coZ ma paradoxné stabilizacni funkci - ména, ktera
zlevnuje, vytvari prihodnéjsi podminky pro zahranicni investory v dal$im obdobi. Primarni dopad ma
zadluZeni predevsim na samotné obyvatelstvo, které se potyka s mnohdy drasticky sniZzenou Zivotni
Grovni. V soucasnosti existuje nékolik mechanisml, které slouzi ke zmirnéni dopad( vysokého
zadluzeni, jako napriklad asistence mezinarodnich instituci, o kterych se zminuji dale.

h) Dilezité instituce

Svétova Banka a Mezinarodni ménovy fond jsou dvéma nejvétsimi zdroji pujcek pro nejchudsi zemé
svéta.

I. Svétovéa banka (WB)

Role Svétové banky je v oblasti financovani rozpoctl rozvojovych zemi kliova. Jejich pét skupin
(IBRD, IDA, IFC, MIGA a ICSID®) pokryvaji velkou $kalu financovani projektd v rozvojovych zemich.
Mnohé rozvojové projekty oviem sklizi kritiku z dlvodu rychlého odcerpavani zapujcenych
prostifedki zpét do vyspélého svéta, nebot napr. vystavba infrastruktury vyZaduje vyspélé
zahranicni technologie a rizeni. Svétova banka ve svych programech, které sméruji k ulehcéeni
rozvojovym zemim od dluht (Debt Relief), navazuje na iniciativy HIPC a MDRI, které maji 1) snizit
vysi dluht na udrzitelnou Uroven a 2) poskytnout zdroje pro postupné napliiovani Rozvojovych cilll
tisicileti'®. Dale usiluje o zapojeni i komerénich véFiteld k Gcasti na svych projektech, a to
prostrednictvim programu Debt Reduction Facility (Prostfedky pro omezeni dluh() z roku 1989 pro
Clenské staty Mezinarodni rozvojové asociace (IDA), kterych je nyni 170.

II. Mezinarodni ménovy fond (IMF)

Mezinarodni ménovy fond zastava v problematice zadluZenosti vyznamnou funkci pro svou roli
urcitého arbitra. Na zakladé rozhodnuti IMF je stanovena ddvéryhodnost dluznické zemé. Teprve
podle tohoto rozhodnuti je konkrétni zemi umoznéno ziskavat prostfedky z mezinarodnich fondu.
IMF ma také na starost administraci mezinarodni z(ctovaci jednotky SDR (Special Drawing Rights),
jejiz hodnota je odvozena od aktualni hodnoty 4 mén: eura, amerického dolaru, japonského jenu
a britské libry. Clenské staty IMF maji povinnost prispivat do spole¢ného fondu na zakladé své
Clenské kvoty a podle vyse svych prispévki mohou byt v pripadé potizi zemi udéleny rizné vysoké
pUjcky. Vyse pujcek IMF dosahla pred ekonomickou krizi nizkych hodnot, ovsem od roku 2007
objemy opét rostou. IMF poskytl pujcky zemim, které byly zasaZeny vysokymi cenami potravin
a paliv. V letech 2008-2009 zapujcil IMF 60 miliard americkych dolar(i takto postizenym zemim.
V bfeznu 2009 byly zjednoduseny podminky pro ziskani prostredk( od IMF, predevsim v rdmci tzv.
prostredkd k reakci na vnéjsi Soky (Exogenous Shocks Facility). Mj. poskytuje IMF také Asistenci
v nouzi (Emergency Assistance), kterd pomaha zemim postizenym prirodnimi katastrofami nebo
vojenskymi konflikty vyrovnat svou platebni bilanci.

9 World Bank, About Us, http://go.worldbank.org/Y330QYNEQQ, cit. 28.8.2010
10 pebt Relief, http://go.worldbank.org/NSRWGKBOAO, cit. 28. 8. 2010
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i) Oddluzeni
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Obtl’ie z 80. let 20 stoletl' znamenaly, ze véFitelské stéty a banky se za(:aly bét 0 své prostredky,
vytvoril Londynsky klub, a ¢innost smérujici k snizeni dluhové zatéze vybranych zemi zacala vyvijet
Svétova banka i Mezinarodni ménovy fond. Prvni programy nebyly velmi flexibilni (stejné podminky
byly aplikovany na vsechny zemé) a mnohdy jejich pozadavky (napriklad na privatizaci statnich
firem) plsobily v neprospéch mistniho obyvatelstva. Uz od 60. let byly zapojovany vice regionalni
rozvojové banky, napriklad Africka rozvojova banka, Asijska rozvojova banka, Meziamericka
rozvojova banka, a Karibsk& rozvojova banka.

V roce 1987 si véritelské zemé uvédomily, Ze mnohé zavazky rozvojovych zemi mohou dosahnout
hodnot, které jiz nebudou schopny splacet. Dluhy zacaly byt zpétné odkupovany (kdy byla hodnota
dluhd snizena na Uroven tzv. nadéje na splaceni) nebo byly dluhy zruseny po dohodé, Ze zemé
vyuZije uSetrené prostredky k verejné prospésnym Gcelim. V prabéhu 90. let vznikly prihodné
podminky (relativni ekonomicka stabilita vyspélych zemi) pro odpusténi dluh(, z nichz mnohé byly
odpustény v pIné vysi. Jiz v této dobé byl kladen diraz na zodpovédnou hospodarskou politiku.

I. Kritika oddluzeni

Mezi nejcastéji zminované argumenty patri tzv. .,

moralni hazard - tedy predpoklad, Ze dluznik Gﬁﬂ?!u?fbt Crisis - Country % Risk of Bankruptcy
bude s moZnosti anulovat vlastni dluhy i .

v budoucnu pocitat a nebude se chovat
zodpovédné. Navic muze byt Spatnym prikladem
pro dalsi zemé, které stoji pred rozhodnutim, .«
zda-li se zadluzit. Dale je poukazovano na
legitimitu  vzniku dluhd. Tzv. koncepce s
nelegitimniho dluhu' tvrdi, e odpovédnost za 1o

pUjc¢ku, ktera je prijata despotickym statem, s ||“

nese predstavitel tohoto rezimu sam a ne cela o LR E U T I
jeho zemé. Dale nenese stat odpovédnost za = el Sl SES S fa*’e"‘ f?ﬁf‘;*’@ff
dluh v situacich, kdy nebyly pro prijeti pujcky iMoo 10 s
splnény zakonné podminky. A v neposledni radé avér, ktery slouii k potlaceni prav obyvatelstva,
neni legitimni. Jednim z dalSich argumentu proti oddluzeni je skutecnost, ze proces oddluzeni resi
pouze projevy, nikoliv pri¢iny zadluzeni jako takového.

11 Uskali oddluzovacich iniciativ, http://www.rozvojovka.cz/mezinarodni-zadluzenost 226 19.htm, cit. 28. 8. 2010
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3) Soucasny stav
a. Ekonomicka krize 2007-2010

Ekonomicka krize, ktera postihla svét v obdobi od roku 2007, jesté ztizila situaci mnoha jiz velmi
zadluzenych zemi. Predevsim nedostatek financnich prostiedkid a nizké hospodarské vykony je
donutily k dalsim (Casto plvodné neplanovanym) pujc¢kam. Navic se zménily k hor§imu podminky, za
kterych si mohou rozvojové zemé pujcovat. Mezinarodni ménovy fond zareagoval na soucasnou
ekonomickou krizi tim, Zze zdvojnasobil limity cerpani, drokovou miru snizil do roku 2011 na nulu a
rozsifil nabidku instrument( k financovani dulezitych projekt('?. Rozvojové zemé nepostihla ve
svych pocatecnich stadiich ekonomicka krize tak jako vyspély svét, nicméné pokles objemu
mezinarodniho obchodu na né jiz v soucasnosti (prelom let 2010/2011) velmi vazné doléha.

b. Nejvétsi dluznici

Pro vice nez 32 statu, které se zapojily do iniciativ HIPC i MDRI, znamenaly tyto programy velkou
ulevu, nebot tim bylo zruseno pres 90% jejich dluhd. Velkymi dluhy v soucasnosti paradoxné trpi
predevsim vyspélé ekonomiky. V absolutnich dcislech jsou nejvétsimi dluzniky Spojené staty
americké, Velka Britanie, Némecko, Francie a Nizozemsko. V prepoctu na obyvatele patfi mezi
nejvétsi dluzniky Lucembursko, Japonsko, Monako, Irsko a Nizozemsko. V prepoctu na HDP jsou
nejvétsimi dluzniky Lucembursko, Irsko, Libérie, Nizozemsko a Velka Britanie™. Uvedené schéma
zobrazuje objemy celkového vnéjsiho dluhu jednotlivych statu svéta.

Podminkou pro stabilni rozpoctovou politiku do budoucna je vétsiné pripad( prijeti reforem, které
reguluji vydaje statu a podporuji zodpovédny pristup k financim ze strany obyvatel jednotlivych
zemi.

Mezi priklady zemi, které usiluji o stabilni rozpoCty, patri napriklad Chorvatsko, které i v souvislosti
se svym zajmem o vstup do Evropské unie splatilo v srpnu 2010 veskeré dluhy vici véritelim
Londquského klubu a uz v poloviné roku 2009 vyrovnalo své zavazky vaci véritelim Parizského
klubu™.

C. Situace na Haiti ve vztahu k zadluzeni

Zemé, ktera se velmi potyka s problematikou zadluzeni, je Haiti. V disledku zemétreseni z ledna
2010 se tato nejchudsi zemé zapadni polokoule, ve které Zije 80% obyvatel pod hranici chudoby,
navic dostala do situace, kdy je nutné rekonstruovat velkou cast znicené infrastruktury. Podle
UNCTAD®™ by mély byt okamzité zruseny vsechny vnéjsi zavazky Haiti. Velka &ast z vytvorenych
dluhG byla vytvorena v dobé diktatorského rezimu, navic byla zemé jiz mnohokrat postizena
ni¢ivymi prirodnimi katastrofami. Za velkou nicivou katastrofu je povazovana kazda, ktera zpUsobi
skodu alespon 5% celkového HDP. Podle vypoctu UNCTAD kazda velka katastrofa zvysila
bezprostfedné béhem 3 let dluhovou zatéZz prepoctenou na HDP o 24 procent. Dulezité je proto
ukoncit bludny kruh, ktery zemi uvrha do ¢im dal tim vétsi bidy. V soucasnosti neexistuje zadny
multilateralni mechanismus, ktery by ulevil zemim postizenym prirodnimi katastrofami od dluhd.
Iniciativy pouhych jednotlivych statd jsou dle UNCTAD v této oblasti nedostatec¢né. Jiz v roce 2006
navrhl Gordon Brown vytvoreni tzv. Fondu pro globalni katastrofy (Global Disaster Fund) ktery by
zajistil dostatecné financovani katastrofou zasazenych ekonomik. Dale by mélo byt zvazeno zfizeni
mechanismu, ktery by v pripadé prirodni katastrofy umoznil oddaleni splatnosti dluht a setkani
vsech véritelt zaroven spiSe nez rozdélenim na Cleny a necleny Parizského klubu. Tim by byl usetfen
Cas a také redukovana moznost Ucasti spekulant(i na celém procesu. V neposledni radé by mélo byt

12 Helping low-income countries fight the crisis, http://www.imf.org/external/about/onagenda.htm#crisis, cit. 28. 8.
2010

13 List of countries by external debt, http://en.wikipedia.org/wiki/List of countries by external debt, cit. 28. 8. 2010
14 Croatia pays off last debt to London Club, http://croatiantimes.com/news/Business/2010-08-13/13041/

Croatia pays off last debt to London Club, cit. 28. 8. 2010

5 Haiti’s recovery should start with cancelling its debt, http://www.unctad.org/en/docs/presspb20101 en.pdf, cit.
29.8.2010
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zvazeno zabudovani klauzuli do vypajcnich smluv, které by v pripadé externich vlivd, jakymi
prirodni katastrofy jsou, umoznily hrazeni splatek z pojisténi téchto vypujcek.

d. Recko a jeho finanéni problémy

V dubnu 2010 zazadalo Recko o pomoc Mezinarodni ménovy fond a Evropskou unii‘®. Nejdfive Recko
ziskalo prostredky ve vysi 45 miliard euro, posléze (po souhlasu Némecka v dlsledku navrzenych
Uspornych opatfeni) dal$ich 110 miliard euro ze strany EU a IMF. Urokova mira pljéky od EU je 5%.
Dalsi obtize potkaly Spanélsko a Portugalsko. V disledku krize z pocatku roku 2010 byla v kvétnu
prijata opatreni ke zvyseni evropské financni stability (European Financial Stability Facility), ktera
umoznuji vydat dluhopisy ve vysi aZz 440 miliard euro pro zemé eurozony'’. Tento program je
zalozen na spolupraci Evropské komise, Evropské centralni banky a Mezinarodniho ménového
fondu.™ V soucasné dobé je diskutovano navyseni jeho objemu a podporu ziskala Z&dost Irska o
pomoc.

4) Zaver

Vérim, ze z vyse uvedeného je zrejma komplexnost problematiky mezinarodniho zadluzeni a Uskali
mnohych ze zplsob( feSeni problému zadluzenosti. Mezi otazky, které jsou v soucasné dobé
aktualni, patfi predevsim: Je odpusténi dluhi cestou ke stabilizaci rozvojovych ekonomik? Maji
zemé vyspélého svéta moralni povinnost asistovat v oddluzeni chudych stat(? Jak provést Usporna
opatreni, aby bylo co nejméné existenéné ohrozeno obyvatelstvo zemé? Jak zajistit stabilni rozpocty
v rozvinutych zemich, jejichz deficity se béhem nékolika let stanou neudrzitelnymi? Jak zabezpedit
svétové rezervni mény proti Sokim v disledku ekonomickych krizi?

Jakkoliv obtizné je na tyto otazky odpovédét, je zrejmé, ze primarni roli v boji s mezinarodnim
zadluZzenim budou i nadale hrat mezindrodni politické a ekonomické vztahy a ochota jednotlivych
vlad prispét ke stabilizaci vlastnich ekonomik.
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