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Bankovni unie a Ceska republika

V roce 2014 pokracovalo postupné vytvareni bankovni unie. V listopadu 2014 byl coby
jeden z piliftd bankovni unie spustén tzv. jednotny kontrolni mechanismus a Evropska
centrdlni banka (ECB) zacala ptimo dohliZet nad nejvyznamnéjsimi bankami statii eurozony.

Prestoze CR se prozatim do bankovni unie nezapojila, primarni kontrole ze strany
ECB podléhaji od listopadu 2014 i pobolky bank zafazenych na seznam
vyznamnych bank eurozény, tedy napfiklad véetné v CR pusobicich pobogek
nizozemské ING Bank nebo némecké Commerzbank.

Zdroj: Asociace pro mezinarodni otazky (AMO)*

Programové prohlaseni vlady s odkazem na uzké propojeni Ceského financniho sektoru
s evropskym zdtirazituje zamér aktivné hajit zajmy Ceské republiky ve vznikajici bankovni
unii, véetnd pripravy na piistoupeni.’> V ramci toho byla vypracovana dopadova studie,
projednand vladou 9. unora 2015, ktera nedoporugila v daném stadiu vstup CR do bankovni
unie a navrhla pro Cesko ,,vy&kavaci taktiku“ s piipadnym novym posouzenim dopadi
s odstupem 18 mésicti.® Za handicap dopadové studie Ize povazovat jeji zpracovani organy
statu a nikoliv nezavislou védeckou instituci.

Dopadova studie mj. konstatuje, ze:

= Cesky bankovni sektor lze dle vybranych indikatort dopadové studie, ve srovnani
s fadou jinych &lenskych stati EU, povazovat za stabilngjsi.*

=V ramci 40 vybranych faktorti bankovniho dohledu, regulace a finan¢ni stability pouze
dva faktory (i) Udelovani bankovnich licenci — ucast na schvalovani vSech Zddosti
o licenci v ramci celé Bankovni unie, a (ii) posuzovdini nabyvani kvalifikovanych ucasti —
ucast na schvalovani kvalifikovanych ucasti v ramci celé bankovni unie, vyznély
jednoznaéné pro vstup CR do bankovni unie. Zbylé byly vyhodnoceny nepfiznivé nebo
neutralné. Jednoznané nejkonzervativnéj§im zpusobem (tedy ,,proti vstupu)
postupovala pfi fazeni jednotlivych faktorii Ceska narodni banka. Za faktory proti vstupu

! Asociace pro mezinarodni otazky (AMO). Agenda pro ceskou zahranicni politiku 2015, s. 31.
Dostupné online na: http://www.amo.cz/publikace/agenda-pro-ceskou-zahranicni-politiku-2015.html.
2 Vlada CR. Programové prohldseni viddy. Dostupné online na: http://www.vlada.cz/cz/media-
centrum/dulezite-dokumenty/programove-prohlaseni-viady-cr-115911.

¥ MF CR ve spolupraci s MZV CR, UV CR a CNB. Studie dopadu ticasti ¢i neticasti CR v bankovni
unii. Unor 2015. Dostupné oline na: http://www.mfcr.cz/cs/soukromy-
sektor/regulace/bankovnictvi/zakladni-informace/2015/studie-dopadu-ucasti-ci-neucasti-cr-v-ba-
20801.

* Ibid.
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povazovala i takoveé, které jiné instituce (Utfad vlady a Ministerstvo zahrani¢nich véci)
v L 75
povazovaly za pozitivni.

= Ani z pohledu problematiky feseni krizi bankovniho sektoru nebyl vstup do bankovni
unie povazovan za vyhodny. Stal by se jim pouze v piipadé potenciadlni potfeby
financovat zachranu vétsi banky puisobici v CR. Stavajici informace dle studie ten vyvoj
ale nenaznacuji.®

Referencni urokova sazba PRIBOR

Ceska bankovni asociace charakterizuje PRIBOR coby primémou sazbu, za kterou jsou
banky ochotny si navzajem pujcit penize na mezibankovnim trhu, napiiklad pokud jedna
banka piechodn& prostiedky nepotiebuje a jina ano.” Za faktory ovlivitujici PRIBOR uvadi
v prvé fadé tzv. dvoutydenni ménovou politickou sazbu Ceské narodni banky, ktera je
doplnéna o takové trzni faktory, jako jsou likviditni prémie, kreditni riziko protistrany c¢i
zahrani¢ni vlivy.?

PRIBOR (PRague InterBank Offered Rate) je referenéni hodnota urokovych sazeb
na trhu mezibankovnich depozit, kterou pro Czech Forex Club pocita (fixuje)
kalkulaéni agent z kotaci referenénich bank pro prodej deposit (offer), a to podle
algoritmu uvedeného v pfislugnych pravidlech CNB.

Zdroj: CNB.’

® Studie dopadu icasti & nevicasti CR v bankovni unii.

® Ibid.

" Ceska bankovni asociace. Fakta 0 PRIBORu. Dostupné online na https://www.czech-ba.cz/fakta-o-
priboru.

¥ Ibid.

% CNB. Pravidla pro referencni banky a vypocet (fixing) referencnich tirokovych sazeb PRIBID a
PRIBOR, bod I. 1.4. 2015 (s t¢innosti od 1. 7. 2015). Dostupné online na:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2015/download/vestnik
2015 03_20315610.pdf.
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Pravidla. Zakladni pravidla pro vytvateni referenéni irokové sazby PRIBOR stanovi Ceska
narodni banka v pfiloze ufedniho sdéleni, které vychazi ve véstniku CNB. Aktualné jde
o pravidla z 15. srpna 2013, kterd budou od 1. &ervence 2015 nahrazena jiz vydanymi
pravidly z 1. dubna 2015.* Nova pravidla oproti pfedchozi verzi jiz nadale nestanovi postup
pro pocitani sazby pro nakup (bid) depozit PRIBID (PRague Interbank BID rate), ktera se
dle stavajicich pravidel bude urcovat do konce cervna 2015. Referencni banky proces
vytvareni a poskytovani kotaci upravuji rovné€z ve svych vnitinich piedpisech.

Rigidita skupiny referencnich bank. V soucasné dob¢ se na kotaci PRIBORu podili Sest (6)
referen¢nich bank. Tato skupina neni uzaviena, ale pfislusna pravidla jsou nastavena spise
konzervativné a ve prospéch zachovani clenstvi stdvajicich ucastnikt:

= O udéleni statutu referen¢ni banky rozhoduje Czech Forex Club po konzultaci s Ceskou

narodni bankou a stavajicimi referenénimi bankami."

= Na udéleni statutu referencni banky neni pravni narok a Czech Forex Club nemusi
’ v . o ~ 1
zamitnuti zadosti zdavodiovat.™

= QOdebrani statutu referen¢ni banky by naopak Czech Forex Club musel zdivodnit a nadto
neni mozné tento statut odebrat za jakékoliv poruseni pravidel, ale jen v piipadé jejich

’ ’ v ree 14
,,hrubého nebo opakovaného poruseni®.

Nevyhody existence jen Sesti referencnich bank. Stavajici pocCet Sesti referen¢nich bank je
nevyhodny v tom, Ze jde o minimalni pocet, ktery umoziuje kalkulacnimu agentu neptihlizet
k jedné nejvyssi a jedné nejnizsi kotované sazb&." Pokud jedna z referenénich bank svou
kotaci pro prislusnou splatnost neposkytne, nelze tento postup vyuzit a kalkulacni agent musi
ptihlizet ke vSem odevzdanym kotacim. Popfipadé sazbu vibec nestanovit, obdrzi-li méné
nez Ctyfi kotace.

0 ENB. Pravidla pro referencni banky a vypocet (fixing) referencnich iirokovych sazeb PRIBOR.

15. 8. 2015 Dostupné online na:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2013/download/v_2013
06_20613610.pdf.

Y Pravidla pro referencéni banky a vypocet (fixing) referencnich virokovych sazeb PRIBID a PRIBOR.
12 Pravidla pro referencéni banky a vypocet (fixing) referencnich virokovych sazeb PRIBID a PRIBOR,
¢l 1L 2.

* Ibid.

" Ibid. &l. I1L.

> Ibid. &l. VL. 4. b). Hodnoty referencnich sazeb PRIBOR se pocitaji pro jednotlivé stanovené
splatnosti jako matematicky aritmeticky pramér jednotlivych kotaci referen¢nich bank.
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Ceska spotitelna, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Expobanka CZ a.s.

Komeréni banka, a.s.

Raiffeisenbank a. s.

UniCredit Bank Czech Republic, a. s.
Zdroj: CNB™®

PRIBOR neni postaven na skuteinych transakcich. Podle Ceské bankovni asociace to neni
mozné s ohledem na nedostacujici mnozstvi piislusnych transakci na mezibankovnim trhu.*’
V piipadé, ze referen¢ni banka nema ze svych transakci informace o cenach pijcek jinym
referenénim bankam, zaklada svou kotaci na svém odhadu pii pouziti odborné péce
a znalosti trhu.'®

Piipady manipulace s LIBOR a EURIBOR. Obdobi po financni krizi pfineslo i fadu
odhalenych rozsahlych manipulaci se svétovymi referenénimi sazbami, zejména londynskou
mezibankovni nabidkovou sazbou LIBOR a eurovou mezibankovni nabidkovou sazbou
EURIBOR. Vedly i k udéleni vysokych pokut bankam, napiiklad britské Barclays'® nebo
$vycarské UBS AG?,

vvvvvv

sazeb ve svétové ekonomice, ktera je klicova i v USA. Je kalkulovana Britskou
bankovni asociaci (British Banker's Association) a méla by odpovidat cené
nezajisténych pujcek na londynském mezibankovnim trhu.

Zdroj: CGTC*

16 ENB. Seznam referencnich bank pro vypocet (fixing) referencnich sazeb PRIBID a PRIBOR.
Dostupné online na: https://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/penezni_trh/pribor/seznam_refer_bank.html.
17 Ceska bankovni asociace. Fakta 0 PRIBORuU. Dostupné online na https://www.czech-ba.cz/fakta-o-
priboru.

'8 pravidla pro referencni banky a vypocet (fixing) referencnich iirokovych sazeb PRIBOR, bod 1. b).
19'Srov. napt. pokuta 200 miliontt USD od amerického regulatora CFTC z ledna 2012. CFTC. CFTC
Orders Barclays to pay $200 Million Penalty for Attempted Manipulation of and False Reporting
concerning LIBOR and Euribor Benchmark Interest Rates. Dostupné online na:
http://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/pr6289-12.

2 Srov. napf. pokuta 160 miliont liber od britského regulatora FSA z prosince 2012. FSA. UBS fined
£160 million for significant failings in relation to LIBOR and EURIBOR. Dostupné online na:
http://www.fsa.gov.uk/library/communication/pr/2012/116.shtml.

2L CFTC Orders Barclays to pay $200 Million Penalty for Attempted Manipulation of and False
Reporting concerning LIBOR and Euribor Benchmark Interest Rates.
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EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) je kromé sesterské nocni eurové sazby
EONIA referenénim indikatorem, ktery na zakladé referenci panelu 25 pfednich
evropskych bank indikuje primérné sazby, za které jsou banky ochotné puj¢ovat
na eurovém mezibankovnim trhu. Od roku 1999 EURIBOR posiloval svuj viiv na
Siroké spektrum finanénich instrumentd, v€etné pljéek malym a stfednim
podnikim a domacnostem.

Zdroj: EMMI?

Reformy referencnich benchmarkii. V reakci na skandaly s manipulacemi a oslabeni divéry
prochézi referencni sazby hlubokymi reformami.

= Rozsahly material navrhujici 19 principti pro reformu referencnich sazeb vypracovala
Mezinarodni organizace komise cennych papirt (The International Organization of
Securities Commissions, 10SCO).%

= Na pomérné flexibilni zasady reforem navrhované ze strany IOSCO navazala Evropska
komise a navrhla natizeni, které by pro EU sjednotilo pravidla tykajici se poskytovani
referenénich hodnot, dodavani vstupnich idaji a jejich vyuzivani.?* Po prijeti by nafizeni
platilo i pro CR.%

=V zajmu transparentnosti Evropsky institut pro penézni trhy (European Money Markets
Institute, EMMI) také napiiklad od 26. zafi 2014 spustil specialni projekt "Euribor
Whistleblowing web portal”, ktery kazdému umoziuje podat, tieba i na anonymni bazi,
informace o podezielé aktivité, kterd by mohla ohrozit integritu referenéni sazby
EURIBOR a stanovi postupy pro jeho prosetieni.”®

= Podle Ceské bankovni asociace se situace od skandali s LIBOR a EURIBOR vyrazné
zménila a ke kotaci v bankach dochazi v nalezité transparentnich procesech, vcetné
kontroly ze strany auditorii a matei'skych spole¢nosti bank.”’

22 EMMI. Euribor®. Dostupné online na: http://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/about-
euribor.html.

#10SCO. Principles for Financial Benchmarks. Final Report. Dostupné online na:
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD415.pdf.

2 Evropskéa komise. Ndvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o indexech, které jsou pouziviny
jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a financnich smlouvach COM(2013) 641 final,
2013/0314 (COD). Dostupné v ¢eském jazyce online na: http:/bit.ly/1GwbNXxs.

% Pro postup legislativniho procesu viz Eur-lex. Procedure 2013/0314/COD. Dostupné online na:
http://eur-lex.europa.eu/procedure/CS/1041239.

26 EMMI. Euribor Whistleblowing web portal. Dostupné online na: http:/www.emmi-
benchmarks.eu/emmi/euribor-whistleblowing-web-portal.html.

?" Fakta o PRIBORU.
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ASOCIACE PRO MEZINARODNI OTAZKY (AMO)

Asociace pro mezinarodni otazky je nevladni neziskova organizace zalozena v roce 1997 za
ucelem vyzkumu a vzdélavani v oblasti mezinarodnich vztaht. Zakladnim poslanim AMO je
pfispivat k hlub§imu porozuméni mezindrodnimu déni. Diky svym aktivitim doma
i v zahrani¢i a dlouholeté historii je AMO vnimana jako ¢elni nezavisla instituce svého
druhu v Ceské republice.

K dosazeni svych cild AMO:

= formuluje a vydava studie a analyzy;

= potada mezinarodni konference, expertni seminafre, kulaté stoly, vetejné diskuse;

= organizuje vzdélavaci projekty;

= prezentuje kritické nazory a komentare k aktudlnimu déni pro domaci a zahrani¢ni média;
= VYtvaii ptiznivéjsi podminky pro riist nové generace experti;

= podporuje zdjem o disciplinu mezinarodnich vztahd mezi Sirokou vefejnosti;

= spolupracuje s fadou dalSich domacich i zahrani¢nich instituci.

VYZKUMNE CENTRUM AMO

Vyzkumné centrum Asociace pro mezinarodni otazky je prednim ceskym think-tankem,
ktery neni spjat s zadnou politickou stranou ani ideologii. Svou ¢innosti podporuje aktivni
ptistup k zahrani¢ni politice, poskytuje nestrannou analyzu mezindrodniho déni a otevira
prostor k fundované diskuzi. Hlavnim cilem Vyzkumného centra je systematické sledovani,
analyza a komentovani mezinarodniho déni se zvlaStnim zaméfenim na zahrani¢ni politiku
Ceské republiky.

Vyzkumné centrum bylo zalozeno v fijnu 2003 jako analyticky utvar Asociace pro
mezinarodni otazky se zaméfenim na mezinarodni vztahy a zahraniCni, bezpecnostni a
obrannou politiku. Jadrem VC AMO je tym analytikli, jejichz prostfednictvim nabizime
odbornou expertizu v hlavnich problémech svétovych regionti a klicovych otazkach
souCasné mezinarodni politiky. Vyzkumné centrum zpracovava vlastni odborné studie,

analytici poskytuji komentare K aktualnimu déni prostiednictvim médii. Dedikovanou
platformou pro hodnoceni mezinarodni politiky je blog AMO.

www.amo.cZ

0000
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